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PROBLEMA: Necesidad de conocer los aspectos generales relacionados con las técnicas y métodos  que permitan  el análisis y la interpretación de los Estados Financieros.

OBJETO DE ESTUDIO: aspectos generales relacionados con el análisis de los Estados Financieros.

OBJETIVO: identificar el concepto de análisis  y la importancia del Análisis Financiero para la toma de decisiones  de una empresa.

MÉTODOS: en el tema se trabajará el método expositivo heurístico.

FORMA ORGANIZATIVA: conferencia.

MEDIOS:

Materiales, Pizarra.

SISTEMA DE CONOCIMIENTOS:

· El análisis financiero. Objetivo e importancia. Marco conceptual del análisis. 

· Metodología para realizar un correcto análisis financiero.
SISTEMA DE HABILIDADES:

· Explicar la relación existente entre los métodos de análisis y toma de decisiones. 

INTRODUCCIÓN: 

Se hará un resumen de los aspectos tratados en el tema II sobre los cambios en el poder adquisitivo y para ello se realizaran algunas preguntas de control.

Preguntas de control: 

1- ¿Qué se entiende por inflación?
Inflación no es más que el aumento del precio de los bienes y servicios en un período de tiempo.
2- Mencione un método para corregir la información contable.

a. La contabilidad ajustada  al nivel general de  precios o valor constante.

b. La contabilidad ajustada al valor actual.

c. La contabilidad basada en el valor actual y en el  valor constante

NEXO: 

Precisamente todos estos cambios en el poder adquisitivo afectan los Estados Financieros y por ello antes de analizar estos estados debemos reexpresarlos. Hoy  comenzáremos a estudiar el análisis de los Estados Financieros.

MOTIVACIÓN: 
Solamente con las cifras que se presentan en los Estados Financieros podemos tener una visión de la situación financiera de la empresa, claro que no para ello necesitamos  efectuar  un análisis dichos Estados Financieros e interpretarlos. 
DESARROLLO: 
Principales conceptos:
Comenzaremos definiendo el concepto de análisis 

1) Análisis: Técnica primaria que se utiliza para entender y comprender lo que tratan de decir los Estados Financieros. Es la descomposición de un todo en las partes que lo integran.

2) Análisis: Herramienta o técnica profesional que se aplica para estudiar y evaluar el pasado económico financiero de una entidad económica  para tomar decisiones y alcanzar los objetivos propuestos.
Anteriormente se planteo que es una técnica primaria, por lo tanto podemos definir el análisis en varias áreas en función de los objetivos y de las fuentes de información que se tengan:

1) Análisis Patrimonial y de solvencia: El objetivo principal de este análisis es determinar la garantía que la empresa ofrece frente a sus proveedores, Acreedores, prestamistas y terceras personas. También se utiliza para observar la composición, comparación y tendencia de las diferentes inversiones y fuentes de financiación. (Se apoya en el balance de situación).

2) Análisis económico: estudia la entidad en su aspecto dinámico, observando la evolución de los diferentes componentes de los resultados y márgenes. También se analiza el período medio de maduración de la empresa, la productividad de los factores y la eficiencia comercial.(Se apoya en el estado de resultado).
3) Análisis Financiero: consiste en distinguir y descomponer los Estados Financieros en los elementos que lo constituyen. Una vez separados, relacionarlos entre si, calculando variaciones en valores, determinando los porcentajes de cambio, calculando cocientes o razones financieras de una manera significativa y racional, para obtener nuevos resultados que sirvan para ser interpretados. (Es el más general de los análisis estudiados)(Se apoya en al balance general, estado de resultado y otros estados contables).

Existen otros conceptos de Análisis Financieros que usted puede buscar en los materiales que se encuentran en el Moodle.
Objetivo del Análisis Financiero: 
Como objetivo general es el diagnóstico de la situación económica financiera de una empresa en cuanto a su liquidez, nivel de endeudamiento, eficiencia o actividad y capacidad de generar utilidades, el cual debe servir como base para la toma de decisiones, o sea, la administración financiera.

Objetivos Específicos: (se pueden encontrar en la pág. 1 y 2 del material de consulta) 
Importancia del Análisis de los Estados Financieros. (Se puede encontrar en la pág. 2 del material de consulta)

Base Fundamental del Análisis Financiero.

La base fundamental  del Análisis Financiero son los Estados Financieros:

Balance General: es un resumen de la posición financiera de una empresa en una fecha determinada, que muestra que A = P + C.

Estado de Resultado: es un resumen de ingresos menos gastos de una empresa durante un período específico, que termina con utilidad o pérdida para el período después de impuesto.

Los Estados Financieros de una entidad económica se analizan con el fin de determinar su situación financiera en general, así como para profundizar acerca de ciertos aspectos, tales como las perspectivas  de utilidades y su capacidad de pago.

La una parte de nuestras empresas siguen sin prestar atención a los métodos de Análisis Financiero por lo que se dificulta la toma de decisiones.
Para realizar el Análisis Financiero existen varios métodos de análisis:
Métodos de análisis:

1. Método de análisis vertical o estático.

· Procedimiento de por cientos integrales. 
· Procedimiento de razones simples. 
· Procedimientos de razones estándar.

2. Método de análisis horizontal.

· Procedimiento de aumentos y disminuciones.

· Procedimiento de tendencia.

· Estados de cambio en la situación financiera.
3. Método de análisis proyectado o estimulado

· Procedimiento de control presupuestal.

· Procedimiento de punto de equilibrio.
Se debe explicar que existen otros métodos que nosotros no veremos. (Estudiar por los folletos de análisis que se encuentran en el Moodle).

Seguidamente pasaremos a explicar el método de por cientos integrales:

Por cientos integrales: 

Este método forma parte del análisis vertical debido a que los porcientos se calculan sobre cantidades que normalmente se muestran en una columna de estados que se analiza.
Tiene como objetivo separar el contenido de los estados financieros en sus elementos con el fin de determinar la relación que existe entre cada una de las partidas con relación a un total.

Para explicar este método dividimos cada una de las partes del todo entre el mismo todo, multiplicando el resultado por 100.

· En el Balance General utilizaremos como todo el activo total.

· En el Estado de Resultado utilizaremos como todo las ventas.

· Del balance general deben eliminarse las reservas para cuentas dudosas, reduciendo a por cientos únicamente los valores netos del activo y comparando por separado las reserva con el activo al cual se refiere.

Para realizar los cálculos se pueden aplicar dos fórmulas:

a) Fórmula del Porcentaje Común = 


b) Fórmula del Factor Constante = 


Ejemplo # 1:

A continuación se muestra el Estado de Resultado Comparativo de la Empresa Gibara, para los años terminados el 31 de diciembre de 2009  y 2010.
Empresa Gibara
Estado de Resultado Comparativo

31 de diciembre de 2008 y 2009
	
	2009
	
	2010
	

	CUENTAS
	IMPORTES
	%
	IMPORTES
	%

	Ventas netas 
	$ 900 000,
	   100
	$  850 000,
	100

	Costo de ventas
	600 000, 
	66.6
	540 000,
	63.52

	Utilidad bruta
	$ 300 000,
	33.4
	$  310 000,
	36.48

	Gastos de operaciones
	210 000,
	23.33
	230 000,
	27.05

	Utilidad en operaciones
	$   90 000,
	10.07
	$    80 000,
	9.43

	Intereses pagados
	5 000,
	0.55
	4 000,
	0.47

	Utilidad antes de impuestos
	$  85 000,
	9.52
	$   76 000,
	8.96

	Impuestos
	20 000,
	2.22
	18 000,
	2.11

	Utilidad neta
	$  65 000,
	7.3
	$  58 000,
	6.85


a) Fórmula de Porcentaje Común: 600 000/900 000*100%=66.6

b) Fórmula de Factor Constante: 100/850 000=0.000117647

Explicación:      Año 2009
- Por cada $ de venta neta $ 0.6352 en el año 2009 corresponden costo de venta.

- Por cada $ de venta neta $ 0.3648 en el año 2009 se obtendrán de utilidad bruta.

- Por cada $ de ventas netas $ 0.2705 en el año 2009 corresponden a gastos de operaciones.

Y así sucesivamente se hace para  cada una de las partidas que componen el Estado de Resultado

Ejemplo # 2:

A continuación se muestra el Balance General de la Empresa Gibara, para el año terminado el 31 de diciembre de 2009.
Empresa Gibara

Balance General 

 31 de diciembre de 2009
	
	Importe
	Por cientos

	Activo
	
	

	Activo Circulante
	$    600 000,
	               38.59%

	Activos Fijos
	520 000,
	                33.44

	Otros Activos
	       435 000,
	                27.97

	       Total de Activos
	   $ 1 555 000,
	                100.00%

	
	
	

	Pasivo  
	
	

	Pasivo Circulante
	$   230 000,
	14.79%

	Pasivo a Largo Plazo
	420 000,
	       27.01

	       Total del Pasivo
	$   650 000,
	    41.80%

	
	
	

	Capital
	
	

	Capital en Acciones
	$   840 000,
	54.02%

	Utilidades Neta
	65 000,
	                 4.18

	       Total del Capital
	$   905 000,
	   58.20%

	
	
	

	Total del Pasivo y Capital
	$1 555 000,
	      100%


Explicación:

1. Por cada peso de inversión en el activo total de la empresa:

a) $ 0.39 corresponde a inversión en activos circulantes

b) $ 0.33 corresponde a inversión en activos fijos. 

c) $ 0.28 corresponde a inversión en otros activos.

2. Las fuentes de la inversión del activo han sido las siguientes:

a) $ 0.15 lo han aportado los acreedores a corto plazo.

b) $ 0.27 lo han aportado los acreedores a largo plazo.

c) $ 0.54 lo han aportado los propietarios.

d) $ 0.04 lo ha aportado la propia empresa mediante sus operaciones.

3. Cada peso de activo total de la empresa ha sido aportado:

a) $ 0.42 por los acreedores.

b) $ 0.58 por los propietarios y la propia empresa.
Procedimiento de razones simples:
Principales grupos de razones financieras:

1. Razones de liquidez: se utiliza como medio de apreciar la capacidad de la empresa para garantizar sus obligaciones a corto plazo. 
2. Razón de solvencia: mide la capacidad de la empresa para garantizar la totalidad de sus deudas con terceros.
3. Razones de Apalancamiento: miden el grado en el cual la empresa ha sido financiada mediante deudas (Endeudamiento) y Capital (Autonomía). 
4. Razones de Actividad: mide el grado de efectividad con que la empresa utiliza sus recursos.
5. Razones de cobros y pagos: sirven para comprobar la evolución de la política de cobros y pagos a clientes y proveedores.
6. Razones de Rentabilidad: mide la eficiencia con que está siendo manejada la empresa, la relación entre los beneficios y los capitales invertidos.
7. Razones de Crecimiento: miden la habilidad de la empresa para mantener su posición económica a través del comportamiento de las ventas y de las utilidades.
8. Razones de Autofinanciación: miden la capacidad de la empresa para cubrir con los fondos autogenerados diferentes recursos invertidos en la misma.
CONCLUSIONES: 

Se realizará una generalización de los conocimientos impartidos en la clase, realizando algunas preguntas de control.

· ¿Qué se entiende por Análisis Financiero?

· Mencione los métodos de análisis que existen.

ESTUDIO INDEPENDIENTE:

Estudiar los conceptos impartidos  en la conferencia.
· ¿Qué condiciones tiene que cumplir la información contable para realizar el Análisis Financiero? Para hacer un uso más efectivo de la información financiera y que los resultados del análisis sean confiables. (Material de Consulta Tema 2 pág. 4 y en el Folleto de preparación para cuadros pág.12 Moodle).
· Mencione tres limitaciones de los Estados Financieros. Es importante conocer las limitaciones de los EF para entender mejor la importancia del análisis económico financiero. (Material de Consulta Tema 2 pág. 4 y en el Folleto de preparación para cuadros pág.13 Moodle)
· Mencione cuatro problemas que afectan el análisis en la actualidad. (Material de Consulta Tema 2 pág. 4 y en el Folleto de preparación para cuadros pág.13 Moodle)
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