Departamento de Contabilidad y Finanzas

Asignatura: Análisis e interpretación de los Estados Financieros

Conferencia # 2
Tema II: Análisis e interpretación de los Estados Financieros.
Título: Razones simples.

Sumario:  

· Procedimiento o método de razones simples.
· Clasificación de las Razones Financieras.

PROBLEMA: Necesidad de conocer la aplicación de técnicas y métodos  que permitan  el análisis y la interpretación de los Estados Financieros.

OBJETO DE ESTUDIO: métodos y técnicas  de análisis de los Estados Financieros.

OBJETIVO: Aplicar técnicas que permitan efectuar el análisis e interpretación de los Estados Financieros para la toma de decisiones, demostrando profesionalidad, independencia e integridad.
INTRODUCCIÓN: 

Se realizará por parte del profesor una rememoración de los aspectos tratados en la conferencia anterior. Se expondrán algunos aspectos relacionados con el análisis y se realizarán las siguientes preguntas de control sobre el método de %  integrales, 

1- ¿En qué consiste el método de % integrales o reducción de estados financieros a por cientos?

2- ¿Cuáles son las partidas que se utilizan como base en ambos Estados Financieros para calcular el por ciento? 

NEXO: En la clase anterior dimos uno de los métodos de análisis que tienen que ver con las comparaciones verticales. En la clase de hoy veremos otro de los métodos de análisis vertical, las razones simples.

DESARROLLO:

El análisis de razones (ratios) es el más difundido, su utilización se empezó a desarrollar en la primera década del Siglo XX. Una razón es una simple expresión matemática de la relación de una partida con otra; es el cociente entre magnitudes que tienen una cierta relación significativa y por este motivo se comparan, de manera tal que para variar el comportamiento del resultado de la razón, se pueda tomar una acción correctiva sobre cualquiera de las partidas que la determinaron o sobre ambas, aunque una interpretación completa de una razón frecuentemente requiere investigación adicional de los datos básicos. Las razones constituyen una ayuda para el análisis e interpretación, pero no sustituyen un buen juicio analítico.

Comenzaremos definiendo los grupos fundamentales que integran el método de razones simples.

Razones de liquidez: En su conjunto pretenden expresar la capacidad de la empresa para cubrir la deuda a corto plazo  o indicar que estos vencen.

Existen 4 coeficientes fundamentales.

1- Capital de trabajo (CT): indica la cantidad de recursos con que cuenta la empresa para seguir trabajando normalmente.  Se conoce como fondo de maniobra y representa la parte del activo circulante financiada con recursos a largo plazo.

Se calcula de la siguiente forma:

CT = AC-PC

Consideraciones sobre el coeficiente.

1- El resultado debe ser positivo.

2- Un aumento de un año otro resulta beneficioso.

3- Mientras mayor sea , mejor.

Este coeficiente, por si solo no brinda mucha información, por lo que a la hora de realizar un análisis profundo de los estados financieros se debe combinar con otras razones y técnicas de administración.

2- Liquidez general: expresa las veces que el Activo Circulante cubre el Pasivo Circulante o la cantidad de pesos de Activo Circulante que posee la empresa por cada peso de Pasivo Circulante.
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Consideraciones sobre el coeficiente.


1.3 a 1.5
( Correcto


Menor 1.3
( Peligro de suspensión de pago


Mayor 1.5         ( Peligro de tener ociosos

Para muchos autores, este coeficiente, es el más importante y el que más y mejor información  revela en la empresa en cuanto a la liquidez, pero al igual que el anterior debe conjugarse y complementarse con otras razones.

3- Liquidez inmediata: expresa las veces que los Activos más líquidos (AC – Inventarios) cubren el Pasivo Circulante; cuántos pesos de Activos más líquidos posee la empresa por cada peso de deuda a corto plazo.
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Consideraciones sobre el coeficiente.


Entre 0.5 y 0.8
( Correcto


Menor que 0.5
( Peligro de suspensión de pago


Mayor que 0.8
( Peligro de tener tesorería ociosa

4- Disponibilidad: expresa cuántos pesos de efectivo dispone la empresa para pagar un peso de deuda a corto plazo.
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Es difícil estimar un valor ideal para esta razón, ya que el disponible acostumbra a fluctuar a lo largo del año y por tanto, se ha de procurar tomar un valor medio. Con un disponible bajo se pueden tener problemas para atender los pagos, si es muy alto, puede existir disponibilidad ociosa y por tanto perder rentabilidad de los mismos. Hay autores que consideran que esta razón no es fiable porque las cuentas de efectivo son altamente volátiles, pueden estar y automáticamente no estar, por eso un analista no debe darle una importancia excesiva a ninguna razón, sino evaluar un conjunto de ellas. 

Consideraciones sobre el coeficiente.

0.30 – 0.50 (   Valor medio óptimo (para algunos autores)

Aspectos generales a tener en cuenta:

A la hora de decidir la efectividad de las razones de liquidez se deben tener en cuenta tres aspectos fundamentales:

1- La naturaleza del giro de la empresa.

2- La composición del activo circulante.

3- La rotación de algunos de esos activos circulantes.

Se debe explicar cada uno de estos aspectos a los estudiantes.

Además se realizará a través del ejercicio que ellos ya poseen el cálculo de estos coeficientes y la interpretación de los mismos.

Resultados de estos cálculos.          Datos Adicionales:

CT= AC-PC = $ 200 000                       AC= $ 350 000

 L G = AC = 2.33                                  PC= $ 150 000
               PC                                          Inventarios=$ 125 000

  L I = AC- Inv = 1.12                            Efectivo: $ 36 000
                  PC 

Disponibilidad  = Efectivo = 0.24

                                 PC

Interpretación:

Realizar la interpretación de conjunto con los estudiantes.

Razón de Solvencia. Diagnostica cómo puede una empresa solventar todas sus deudas con los activos con valor de Ventas, que posee
1- Solvencia: expresa las veces que los Activos Reales cubren los financiamientos ajenos (Total de Deudas), o sea, cuántos pesos de Activos Reales tiene la empresa para solventar un peso de Deuda Total.
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Activo Real                   = Activo Circulante  +  Activo Fijo Neto

Financiamiento Ajeno  =  Pasivo Circulante  +  Pasivo Fijo


Entre 1.5 y 2

( Correcto


Menor de 1.5

( Peligro de no poder solventar las deudas


Mayor de 2

( Peligro de tener ociosos

Razones de Apalancamiento. Se utilizan para diagnosticar sobre la estructura, cantidad y calidad de la deuda que tiene la empresa, así como comprobar hasta qué punto se obtiene el beneficio suficiente para soportar el costo financiero de la deuda.

1- Endeudamiento 1 : expresa el por ciento que representan los financiamientos ajenos con relación a los financiamientos propios, o cuántos pesos de financiamientos ajenos tiene la empresa por cada peso de financiamiento propio.
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Entre 1 y 2    
( Riesgo Medio


Mayor que 2.0
( Alto Riesgo


Menor que 1

( Bajo Riesgo

2- Endeudamiento 2 : expresa el por ciento que representan los financiamientos ajenos del Total de Financiamiento (FT), o sea, cuántos pesos de Financiamiento Ajeno tiene la empresa por cada peso de Financiamiento Total.
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Entre 0.40 y 0.60
( Riesgo Medio


Mayor que 0.60
( Alto Riesgo


Menor que 0.40
( Bajo Riesgo

Tener alto riesgo no es bueno ni malo, depende de la capacidad que tenga la empresa para poder devolver  el financiamiento ajeno. Sin embargo las posiciones de alto riesgo son generadoras de crecimiento.

3- Autonomía: expresa el por ciento que representa el Financiamiento Propio del Financiamiento Total, o sea, cuántos pesos de Financiamiento Propio tiene la empresa por cada peso de Financiamiento Total.
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( Riesgo Medio
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( Bajo Riesgo
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Razones de Actividad. Permiten estudiar la efectividad que se obtienen de los activos. Es una forma de evaluar la eficacia.

Eficacia: es la capacidad de poder realizar algo. Actividad, fuerza para obrar.

1- Rotación del Capital de trabajo: expresa las veces que las Ventas Netas cubren el Capital de Trabajo Promedio, o sea, cuántos pesos se generaron de Ventas Netas por cada peso de Capital de Trabajo Promedio.
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Capital de Trabajo = Activo Circulante – Pasivo Circulante
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En todas estas razones de rotación hay que promediar el denominador ya que son partidas que se toman del balance general y por tanto expresan el saldo en un momento determinado.

Las razones de actividad deben estar lo más altas posible, ya que implica que el dinero invertido en activos por la empresa trabaja un número mayor de veces, dejando cada vez su aporte a la utilidad y mejorando entonces la efectividad del negocio.

· Todas estas razones se expresan de la misma forma que ilustramos la rotación del Capital de Trabajo.

CONCLUSIONES:
Se hará un resumen científico- teórico de los aspectos tratados dándoles participación a los estudiantes.

ESTUDIO INDEPENDIENTE. 
Estudiar en el folleto de preparación para cuadros  todos los contenidos impartidos en la clase anterior y los ejemplos que allí se encuentran.
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