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INTRODUCCIÓN:
Se realizará por parte del profesor una rememoración de los aspectos tratados en la conferencia anterior y se realizarán las siguientes preguntas de control:

1- ¿Cuáles son los grupos de razones que estudiamos en la conferencia?
2- Mencione alguna de las fórmulas estudiadas.
Se revisará el estudio independiente 
Los informes deben tener las siguientes características:
1.- Decir solo lo necesario

2.- Utilizar una terminología clara y asequible

3.- Ser lógicos, coherentes y amenos

4.- Expresar conclusiones parciales en cada aspecto

5.- Contener recomendaciones

Estructura de un informe.

1. Presentación

2. Objetivos

3. Informe del diagnóstico con conclusiones parciales, tanto económicas como financieras

4. Conclusiones generales de la situación económico – financiera

5. Recomendaciones encaminadas a eliminar los efectos indeseados detectados en el diagnóstico

6. Anexos donde se demuestre la aplicación de todas las técnicas aplicadas y las informaciones utilizadas

NEXO: 
En la clase anterior estudiamos uno de los métodos de análisis, en la clase de hoy continuaremos el estudio de otros métodos.

OBJETIVO:
Identificar los estados de cambio en la situación financiera y el flujo de efectivo para realizar el Análisis Financiero.

DESARROLLO:
ESTADOS DE CAMBIO EN LA SITUACIÓN FINANCIERA.
El estado de origen y aplicación de fondos permitirá que el administrador financiero analice las fuentes y aplicaciones históricas de fondo.

El término fondos  puede utilizarse para designar tanto el efectivo como el capital de trabajo. Ambos renglones son necesarios para que la empresa funcione debidamente.

El efectivo es necesario para que la empresa pague sus cuentas. El capital de trabajo es necesario, especialmente en negocios estaciónales, para que ofrezca un alivio financiero para el pago de sus cuentas que venzan en un futuro próximo.

 La utilización del capital de trabajo en la preparación del estado de origen y aplicación de fondos se basa en la creencia de que los activos circulantes, que por definición pueden convertirse en efectivo a corto plazo, así como también el efectivo, puede utilizarse para pagar los pasivos circulantes de la empresa. Seguidamente presentaremos la clasificación de los orígenes y las aplicaciones.

CLASIFICACIÓN DE ORÍGENES Y APLICACIÓN DE CAJAS.

Los orígenes de caja son renglones que aumentarán el efectivo de la empresa en tanto que las aplicaciones de caja son renglones que la disminuirán.

          Orígenes: Las fuentes básicas de efectivo son:

· Disminución de un activo

· Aumento de un pasivo

· Utilidades netas después de impuestos

· Depreciación y otros cargos ó resultados que no requieren pagos en   efectivo.

· Ventas de acciones

Aplicaciones: Las aplicaciones más usuales de efectivo son:

· Aumento en un activo

· Disminución en un pasivo

· Pérdida neta

· Pagos de dividendos

· Readquisición o retiro de acciones

FLUJO DE EFECTIVO.

La comprensión del flujo de efectivo es un paso básico en el análisis financiero. La capacidad para emplear el análisis del flujo de efectivo, proceso analítico candente hoy día, posibilitará a los especialistas encargados de las cuestiones de los créditos atravesar la fina línea existente entre generar ganancias suficientes y arriesgarse a perder fondos bancarios.
PROPOSITO DEL FLUJO DE EFECTIVO.

El propósito básico de un estado de flujo de efectivo es el de proporcionar información sobre los ingresos y pagos de efectivo de una entidad durante un período contable. (El término flujo de efectivo incluye tanto los ingresos como pagos de efectivo). Además, este estado pretende proporcionar información acerca de todas las actividades de inversión y de financiamiento de la empresa durante el período. Así, un estado de flujo de efectivo debe ayudar a los inversionistas, acreedores y otros usuarios en la evaluación de aspectos tales como:

· La capacidad de la empresa para generar flujos de efectivo positivos en períodos futuros.

· La capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones y pagar dividendos.

· Razones para explicar diferencias entre el valor de la utilidad neta y el flujo de efectivo neto relacionado con las operaciones.

Modelo básico de un Estado de Flujos de Efectivo

Existen diferentes modelos para presentar el Estado de Flujo de Efectivo. Un modelo básico es el que muestra las entradas y salidas de efectivo de forma general y puede tener la estructura que se recoge en el cuadro.

Saldo óptimo de efectivo: Para llegar a definir el saldo óptimo de una empresa se requiere determinar el ciclo operativo, para lo cual se impone el estudio de la tecnología del negocio, definir las políticas de inventario y de crédito a clientes. El saldo óptimo de efectivo es la disponibilidad de efectivo que debe poseer la empresa en caja y banco (ni más, ni menos). Cuando la empresa no es capaz de mantener el saldo óptimo presenta Déficit de efectivo (requiere financiamiento a corto plazo); si por el contrario, mantiene en caja y banco cifras superiores al saldo óptimo, presenta Exceso de efectivo (recursos líquidos ociosos), los cuales debe invertir. El saldo óptimo de efectivo es una medida máxima y mínima de efectivo disponible que sirve de referencia para la planeación, ejecución y control del presupuesto de efectivo.
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Fig. 4.1.- Estructura Básica del Estado de Flujo de Efectivo

Existe otro modelo para presentar el estado de flujo de efectivo, donde las entradas y salidas de efectivo pueden estructurarse en tres niveles de actividades, que son: Actividades de Operación, Actividades de Inversión y Actividades de Financiamiento. (ver folleto de análisis Moodle)
Esta estructura del estado posibilita el análisis por separado de los diferentes flujos netos de efectivo, de tal forma que facilite el diagnóstico de las capacidades de la empresa para generar flujos positivos a partir de sus operaciones de negocio, su capacidad para enfrentar los pagos de las obligaciones con los suministradores y otros acreedores, el pago de los intereses y de los impuestos, así como los dividendos del período. Otros diagnósticos que pueden realizarse se relacionan con la capacidad que tiene una empresa de captar financiamientos externos, poner al descubierto el destino que le da al efectivo recibido en el período, poner de manifiesto si la empresa está en crecimiento, estancada o en recesión. Este estado puede demostrar si la empresa destina efectivo generado a corto plazo para colocarlo en inversiones de lenta recuperación, etc.

Importancia esencial del flujo de efectivo proveniente de operaciones.

A largo plazo, se espera que una empresa genere flujos de efectivo positivos provenientes de sus operaciones si la empresa desea sobrevivir. Una empresa con flujos de efectivo negativos provenientes de operaciones no será capaz de obtener efectivo indefinidamente de otras fuentes. En efecto, la capacidad de una empresa para obtener efectivo a través de actividades de financiamiento depende considerablemente de su capacidad para generar efectivo proveniente de operaciones. Los acreedores y accionistas son renuentes a invertir en una compañía que no genera efectivo de sus operaciones para asegurar el pago oportuno de los pasivos a su vencimiento, intereses y dividendos.

CONCLUSIONES:
Se hará un resumen científico- teórico de los aspectos tratados dándole participación a los estudiantes.
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Contabilidad Intermedia V y VI  -  1223 a 1231.

Folletos de análisis. (Moodle) 
Material de consulta (Moodle)

E.I. 
Estudiar todos los contenidos impartidos en la clase.

¿Qué operaciones producen entradas y salidas de efectivo en las diferentes actividades?  
Estudiar ejemplo de un estado de flujo de efectivo. Folleto de análisis (Moodle)















