Caso de estudio: SKYBLUE
Antecedentes
La empresa “SKYBLUE” la cual se dedica a la producción y comercialización de aviones comerciales, y de turismo con más de 30 años de experiencia en este sector. 
Descripción de la situación
[bookmark: _GoBack]Actualmente tiene la posibilidad de evaluar dos proyectos independientes, el primero de ellos se conoce como C y se dedicará a la producción de aviones comerciales, el mismo tendrá una duración de 6 años, se  espera un crecimiento en ventas por $90 000 y los costos totales representan el 40% del total de las ventas,  toda la tecnología tendrá un costo de $72 000 incluyendo el traslado y montaje,  será necesario realizarle ciertas modificaciones  las que se valoran en $6 000;  los equipos se depreciarán  por el método de línea recta sin conocerse aún el valor de salvamento; necesitará de una inversión adicional en capital de trabajo valorada en $1 000; se conoce además que los  flujos de los dos primeros años tendrán  un 97% de certeza de ocurrencia, los dos  siguientes tendrán un 95% de certidumbre y los últimos tendrán un 92%. Para poder adquirir la tecnología la empresa cuenta con dos alternativas, la primera consiste en arrendar el equipamiento sobre la base de un contrato de 6 años por un pago de arrendamiento de $12 000 por año, con pagos al inicio del año con su mantenimiento correspondiente; la segunda opción consiste en comprar el equipamiento completo utilizando para ello el préstamo bancario amortizable a lo largo de 6 años a una tasa anual de interés del 7% con pagos al final de cada año.
El segundo proyecto será financiado con capital propio y se dedicará a la fabricación de aviones modelo YET, por igual tiempo que el proyecto anterior, y se conocerá como Y, se  espera un incremento en ventas por $72 000 durante los 6 años de vida del proyecto y los costos totales representan el 50% del total de las ventas,  todo la tecnología tendrá un costo de $58 000 incluyendo el traslado y montaje,  será necesario realizarle ciertas modificaciones  las que se valoran en $ 5000; necesitará de una inversión adicional en capital de trabajo valorada en $16 000;  los equipos se depreciarán  por el sistema acelerado para la recuperación del costo con categoría de 5 años  (Año 1- 20%, Año 2- 32%, Año 3- 19%, Año  4- 12%,  5- 11%, 6- 6%), se conoce además que tiene un riesgo de mercado del 10% y una beta individual de 1.1, su tasa libre de riesgo es del 9%. La empresa califica en una categoría tributaria del 35%. 
Históricamente, la empresa acostumbra recaudar capital de la siguiente manera:

	Fuente de capital
	Ponderación

	Deuda a largo plazo
	35%

	Acciones preferentes
	12

	Capital en acciones comunes
	53



Deuda: SKYBLUE puede recaudar dinero por medio de la venta de bonos a 10 años, con un valor a la par de $1 000, una tasa de interés cupón del 6.5% y que realizarán pagos de interés anuales. Para vender la emisión, es necesario otorgar un descuento promedio de $20 por bono. Existe un costo de flotación relacionado que equivale al 2% del valor a la par.
Acciones preferentes: La empresa puede vender acciones preferentes en los siguientes términos: el título tiene un valor a la par de $100 por acción, la tasa anual de dividendos es del 5.02% del valor a la par y se espera que el costo de flotación sea de $4 por acción. La empresa planea vender las acciones preferentes en $102 antes de considerar los costos.
Acciones comunes: El precio actual de las acciones comunes es de $35 cada una. La empresa prevé que el dividendo en efectivo sea de $3.25 por acción el próximo año. Los dividendos de la empresa han crecido a una tasa anual del 4% y se espera que el dividendo permanezca en esta tasa en el futuro previsible. Los costos de flotación son aproximadamente de $2 por acción. SKYBLUE puede vender nuevas acciones comunes en estos términos.
Utilidades retenidas: La empresa utilizará las utilidades retenidas como forma de financiamiento. (Nota: Al determinar este costo, la empresa no toma en consideración el nivel fiscal ni las comisiones de corretaje de los dueños).

Se pide:
1. Determine que alternativa de financiamiento debe tomarse para la fabricación de los aviones. Explique.
2. ¿Deberá llevar a cabo la inversión? Explique. Tome como base el Valor Actual Neto y el período de recuperación descontado, Tasa Interna de Retorno e Índice de Rentabilidad.


