2.2.2.2  Análisis de las razones simples

Se denomina razón simple a la relación existente entre dos cantidades de la misma especie. 

Entre los diversos valores que constituyen los estados financieros existen relaciones, que permiten obtener un vínculo de observaciones sobre la estructura financiera y la productividad de la empresa.

Estas razones pueden utilizarse también para determinar probabilidades y tendencias. Marca los puntos débiles y sus principales problemas.

Debido a la sencillez del método, este análisis es de fácil aplicación, permitiendo hacer una evaluación relativa de la situación financiera de la empresa.

La fuente de información básica para el análisis de las razones son el Estado de Resultado y el Balance General del período o períodos que se consideren.

Los elementos que forman los estados financieros de una empresa muestran la configuración financiera de ésta, la relación existente entre los mismos son las que tienen importancia y no los valores absolutos de estos elementos.

Es importante aclarar que las razones son un método de análisis, sirviendo como auxiliar para el estudio de los datos, señalando probables puntos de partidas para su investigación posterior. Una persona que analice estados financieros pronto se da cuenta, que la importancia de los datos se hace  notar más claramente si las cifras en valores o en dinero se hacen completar en razones.

No es conveniente limitar el uso de las razones en el estudio de un caso específico, pero es importante considerar que el uso abundante de razones para un mismo fin es nocivo, pues el exceso de cifras hace más compleja la comprensión del significado e importancia de los valores contenidos en los estados financieros.

En relación al uso de las razones financieras, W. R. Purcell Jr. En su obra, Cómo comprender las finanzas de una compañía dice: “sin embargo, vale la pena atender las razones financieras. Un primer motivo es, simplemente, que sobre ellas se habla muy ampliamente. Un segundo motivo es que las razones financieras ofrecen un método muy bueno para comparar varios aspectos de las finanzas de una compañía con los de otra, y una tercera justificación es que las razones financieras pueden proporcionar el necesario entendimiento sobre los diversos aspectos del estado financiero de una empresa determinada”

Aunque el análisis de los estados financieros a través de razones, es mundialmente utilizado en muchas empresas, en RadioCuba no se ha empezado a utilizar aún, por lo que es muy difícil tener una idea exacta de la situación financiera dentro de la división mediante un estudio científico de las cifras que reflejan estos estados.

Por lo que proponemos hacer un estudio preliminar mediante la aplicación de razones para percatarse de los síntomas causados por las posibles situaciones desfavorables y de esta manera conocer cómo enfocar su estudio formal. La limitación del número de razones utilizadas estará dada por las exigencias de las necesidades prácticas y la clase de dependencia existente entre los elementos de las razones y lo lógico de la relación.

Hacemos referencia a lo lógico de la relación, ya que con los datos obtenidos en los estados financieros se pueden calcular un número considerable de razones todas numéricamente correctas, pero no necesariamente lógicas siendo imprescindible que exista una relación de dependencia entre los elementos que se comparan.

Para utilizar adecuadamente las razones debemos advertir lo siguiente:

· Solamente un sistema de razones puede ser útil para valorar la situación financiera de la empresa. En el caso que el análisis se ocupe de un aspecto específico puede que una o dos razones sean suficientes.

· Al comparar razones de diferentes períodos debe verificarse que los estados financieros utilizados correspondan a las mismas fechas ya que los efectos estacionales pueden provocar conclusiones y decisiones erróneas.

· Los datos de los estados financieros deben haber sido elaborados de la misma manera.

Es muy importante clasificar las razones en grupos de acuerdo a las que pueden ser objeto de análisis.

¿Cómo realizar entonces el análisis?, para ello explicaremos el contenido de cada uno de los grupos anteriores.

Análisis de la liquidez o solvencia.
La liquidez es uno de los problemas que más debe preocupar a la dirección de la división, por las graves consecuencias que pueden ocasionar.

Generalmente, el primer aspecto que comprueba el análisis es la liquidez, con este análisis se responde a la pregunta: ¿Puede o no la empresa cumplir sus obligaciones de vencimiento próximo? Esta relación se emplea exclusivamente para proporcionar información sobre la capacidad de pago de una empresa.

La liquidez de una empresa se juzga por su capacidad para satisfacer sus obligaciones a corto plazo a medida que se vencen. Su objetivo es comparar lo que va a producir en dinero y el dinero propiamente, contra lo que va a pagar a terceros.

El esquema que a continuación se presenta permite conocer la forma de calcular las razones de liquidez que proponemos analizar.
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Figura 6. Panel de control de liquidez.

Fuente: Confeccionado por la autora.

El panel de control muestra que el análisis debe comenzar con el capital de trabajo neto.

Capital de trabajo neto.

El capital de trabajo neto de una empresa se calcula deduciendo su pasivo circulante de su activo circulante. Indica la cantidad de recursos propios con que cuenta para seguir trabajando normalmente, esto es el valor de los fondos líquidos de que dispone por encima de las deudas que se deben pagar a corto plazo. Se le conoce también como fondo de maniobra. Este valor debe ser positivo, puesto que en caso contrario se tendrá problemas para pagar las nuevas deudas que surjan de forma imprevista.

Coeficiente normal de liquidez.

Este coeficiente se conoce también como rezón circulante, índice corriente, liquidez media o solvencia.

El coeficiente normal de liquidez es la medida que se usa con más frecuencia para evaluar la solvencia a corto plazo, pues indica el grado en que se cubren los derechos de los acreedores a corto plazo mediante activos que se espera se conviertan en efectivo en un período que corresponde más o menos al vencimiento de dichas deudas.

Indica la capacidad de la empresa para hacer frente a sus obligaciones a corto plazo.

Si la calidad de los activos circulantes es buena, podemos decir, en general, que una razón circulante de 2 a 1 es suficiente, es decir por cada peso recibido a préstamo o en depósito éstos tienen como contrapartida una cantidad superior de activos corrientes, mientras que, un coeficiente excesivamente bajo podría reflejar la falta de una buena administración de circulante, y esto último indicaría serios problemas para enfrentar las deudas que vencen a corto plazo.

Coeficiente rápido de liquidez. (Índice de prueba ácida)

Es una prueba más rigurosa de liquidez, ya que indica la solvencia inmediata, sin considerar los inventarios, estas cuentas representan el valor de las existencias de recursos materiales destinados al consumo (productivo o a la venta), en ellas se registran el valor de las existencias de materias primas y materiales, combustibles, partes y piezas de repuesto, útiles y herramientas, producciones terminadas, etc. En virtud de que por lo general los inventarios resultan ser los menos líquidos de los activos circulantes, el coeficiente rápido de liquidez constituye una prueba estricta de la capacidad de pago a corto plazo. También se le conoce como razón rápida.

En ocasiones se recomienda una razón de la prueba ácida de 1 a 1, es decir, cuando los recursos monetarios y otros activos de inmediata liquidez, son superiores o permiten cubrir las obligaciones más urgentes. Esta razón nos brinda una mejor estimación de la liquidez total.

Coeficiente absoluto de liquidez.

Representa el porcentaje de las deudas que pueden ser pagadas al momento con el efectivo existente. Resulta únicamente al comparar al efectivo contra las deudas a corto plazo.

Para realizar el análisis de las razones de liquidez se utilizará la tabla que aparece a continuación.
	RAZON
	Año Anterior
	Año Actual
	ABSOLUTA
	RELATIVA

	Capital de trabajo
	
	
	
	

	Coeficiente rápido de liquidez
	
	
	
	

	Coeficiente absoluto de liquidez
	
	
	
	

	Coeficiente normal de liquidez
	
	
	
	


Tabla 7. Análisis de las razones de liquidez o solvencia.

Fuente: Elaborado por la autora.

 Análisis de las razones de estabilidad

Una de las condiciones necesarias para que la empresa pueda mantenerse es precisamente la obtención de utilidades periódicas. Sin embargo debe tener la capacidad de absorber razonables reveses financieros sin declararse insolvente, si va a caracterizarse por tener una estabilidad a largo plazo al evaluar la estabilidad de la empresa, se debe considerar hasta qué punto se atiende el uso del capital de crédito.

La situación de endeudamiento de la empresa indica el monto de dinero de terceros que se utilizan en el esfuerzo para obtener utilidades. Las deudas a largo plazo comprometen a la empresa en el transcurso del tiempo a pagar intereses y finalmente a devolver la suma prestada. 

Los acreedores también se interesan por el grado de endeudamiento de la entidad (el mayor acreedor de la división es el banco), ya que mientras mayor sea el mismo, mayor será la probabilidad de que la entidad no este en condiciones de pagar.

Las razones que se proponen para analizar los aspectos anteriormente tratados aparecen en la siguiente figura.
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Figura 7 Panel de Control de las Razones de Estabilidad

Fuente: Confeccionada por la autora.

Razón de Patrimonio a Activo Total

Las empresas deben utilizar una cantidad de créditos para trabajar efectivamente. La razón primaria para evaluar el punto hasta el cual se esta usando el apalancamiento es la razón patrimonio a activo total.

Esta relación es más efectiva en forma general para analizar la estructura de la división porque el coeficiente que resulte responde o indica en forma precisa la proporción en que los propietarios son dueños de los recursos totales.

Un coeficiente alto es por sí solo un índice de solidez. Para su cálculo es necesario disminuir de los activos los saldos de las cuentas de valuación de activos.

(Reserva para cuentas malas,  inventarios obsoletos, depreciación de activos fijos y amortización de cargos diferidos)

Razón Patrimonio a Pasivo Total

El coeficiente de esta razón nos permite determinar el grado de relación que existe entre dos fuentes de financiamiento que posee la empresa. La fuente interna representada por la participación o aporte de los propietarios y la fuente externa representada por la participación de los acreedores a través de los créditos otorgados a la misma.

Un coeficiente superior a 1 se considera ideal o satisfactorio y mientras más alto es el porcentaje o coeficiente obtenido, este refleja un mayor grado de solidez en la empresa.

Razón de Endeudamiento

Esta razón mide la proporción del total de activos aportado por los acreedores de la empresa. Mientras mayor sea este índice mayor será la cantidad de dinero aportado por los acreedores que se está utilizando en generar utilidades para la entidad.

Mientras mas alta sea esta razón, más alto apalancamiento financiero tiene la entidad.

El apalancamiento financiero se refiere al grado hasta el cual la empresa utiliza fondos que requieren pagos fijos para incrementar al máximo el rendimiento.

En otras palabras esta razón permite apreciar el grado en que los acreedores son partícipes sobre los recursos de la empresa, reflejando el porcentaje de inversión de los acreedores en la misma.

Razón de Activos Fijos a Patrimonio

Esta razón facilita información sobre el grado de inmovilizaciones del patrimonio, en otras palabras significa la porción invertida en activos fijos por cada peso de patrimonio.

No existe un tipo o patrón que pueda ser tomado como coeficiente bueno o malo. Se recomienda comparar el resultado obtenido con un año anterior, no existiendo peligro de un valor alto en el caso en que la empresa tenga plena capacidad para pagar sus compromisos y una rentabilidad satisfactoria.

Al aumentar  el valor de los activos debe aumentar el valor de las ventas o utilidad bruta, esta relación es necesaria efectuarla ya que es dañino para la entidad tener un exceso de inmovilizaciones o capacidad ociosa, las cuales no producen ganancias.

Al incrementarse esta razón de un año a otra deben cumplirse las siguientes relaciones:

· A mayor inversiones en activos fijos, mayores ventas.

· A mayores ventas, mayores utilidades (Brutas).

· A mayores utilidades, mayores retenciones de estas en el patrimonio.

Las razones anteriormente mencionadas pueden calcularse utilizando la tabla que aparece a continuación.
	RAZON
	Año anterior 
	Año actual
	ABSOLUTA
	RELATIVA

	Endeudamiento
	
	
	
	

	Patrimonio/Activo Total
	
	
	
	

	Patrimonio/Pasivo Total
	
	
	
	

	Activo Fijo/ Patrimonio
	
	
	
	


Tabla 8.  Análisis de las razones de estabilidad

Fuente: Elaborado por la autora.

Análisis de la rentabilidad.

La rentabilidad es uno de los indicadores de eficiencia de la empresa, pues refleja la relación existente entre las utilidades netas con los costos de ventas, activos totales, ventas y el patrimonio.

La rentabilidad es un resultado de las decisiones tomadas en la división, las razones que proponemos para su análisis proporciona algunos aspectos interesantes de la forma en que opera la empresa, ofreciendo respuestas finales acerca del grado de efectividad con que se ha administrado la misma. Se efectúa este análisis a través de las razones que aparecen en el panel de control que aparecen a continuación.
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Figura 8. Panel de Control de la Rentabilidad

Fuente; Confeccionado por la autora.

Rentabilidad Financiera

El primer ratio mide la gestión realizada por la empresa en relación con los recursos propios por un lado, lo aportado por los socios y por otro, la propia autofinanciación generada por su actividad.

La rentabilidad financiera se puede descomponer en dos razones de la forma siguiente:

Rentabilidad Financiera = (Ventas/ Activo Total) X (Activo Total/Capital) X (UN/Ventas)

Rentabilidad Financiera = (Rotación de Activo) X (Apalancamiento) X (Margen Neto Utilidad)

La importancia de este análisis radica en que se debe investigar independientemente del resultado de cada uno de los factores. Por lo tanto, lo que se necesita es identificar cual de estas medidas a influido más para que aumente o disminuya la rentabilidad del patrimonio, con el fin de tomar las decisiones necesarias.

Rentabilidad Económica

La rentabilidad económica es la segunda razón que se calcula, es similar a la anterior, aunque ahora la medición se efectúa en relación con toda la inversión realizada; un rendimiento alto significa que se tiene una prospera marcha en el negocio y un porcentaje bajo, que parte del activo esta infrautilizado.

Margen Neto

Estudia la diferencia entre el precio de venta y costo a través del resultado siendo en definitiva un medio de medir por el socio la gestión realizada.

Rentabilidad de los Costos

La cuarta razón caracteriza el grado de eficiencia con que ha trabajado la Empresa.

Ahora bien estos ratios, se relativizan para el caso especifico de la empresa, en las que no hay que perder la vista, que estos ratios basados en los resultados no es el único rendimiento que la empresa ofrece a sus socio, a los que, no olvidemos, también les presta un servicio de encauzamiento de su actividad individual, le retribuye con un interés (en su caso) por los bienes aportados a la misma y en si, tiene unos objetivos claramente sociales aunque sin olvidar, tampoco, que la empresa es una entidad, con una definición  legal y como tal uno de sus objetivos, aunque no el único, es la obtención de beneficios, y por tanto es útil su empleo para medir, precisamente el éxito empresarial del proyecto empresarial, máximo cuando este genera a su vez una fuente de financiación propia de carácter básico. El análisis de la rentabilidad puede efectuarse a través de la tabla que seguidamente aparece.
	RAZON
	Año anterior 
	Año Actual
	ABSOLUTA
	RELATIVA

	Rentabilidad financiara
	
	
	
	

	Rentabilidad económica
	
	
	
	

	Margen neto
	
	
	
	

	Costo x peso de ingreso
	
	
	
	


Tabla 9.  Análisis de las razones de rentabilidad

Fuente: Elaborado por la autora.
Independientemente de los análisis mostrados se presenta junto con ellos un análisis  que muestra las principales variaciones  de  los grupos de cuentas del balance de saldos y estado de resultado. Esta tabla  es necesaria para establecer las bases de cálculos de las razones mencionadas. Sus resultados se presentan en el anexo 21.

Análisis del rendimiento de la inversión.

Una de las preocupaciones de las personas que se interesan por un negocio es conocer cuanto tiempo pueden esperar a que la empresa continúe operando con eficacia. El interesado a adelantar fondos a una empresa sobre una base a largo plazo estará especialmente motivado por conocer la respuesta a esta disyuntiva.

Una de las condiciones necesarias para que una empresa pueda mantenerse es precisamente la obtención de utilidades periódicas. Sin embargo más allá de esto, debe tener la capacidad de absorber razonables reveces financieros sin declarase insolvente, si va a caracterizarse por tener una estabilidad a largo plazo.

Una de las formas para arribar a estas conclusiones es utilizando el sistema  Du Pont el cual permite que la empresa descomponga su rendimiento de la inversión en componentes de utilidades sobre las ventas y eficiencia del activo de la siguiente forma:
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Fig. 9. Panel de control de la fórmula Du Pont.

Fuente: Confeccionado por la autora.

El rendimiento de la inversión determina la efectividad total para generar utilidades con los activos disponibles.

El margen neto de utilidades determina la ganancia con respecto a las ventas generales.

La rotación de activo determina la eficiencia en la utilización de activos para generar ventas.

El Emplear la razón de endeudamiento, la cual definimos como PT/AT reflejamos el efecto de apalancamiento (empleo de la deuda) sobre el rendimiento del capital. Esto permite que la empresa descomponga su rendimiento de capital en un elemento de utilidades sobre ventas (margen neto de utilidad) y uno de eficiencia de activos (rotación de activo total). Por lo regular cuanto mayor sea el coeficiente mejor situación alcanzarán los activos de los propietarios.

Estas relaciones son de gran utilidad para mostrar la manera en que puede usarse el apalancamiento financiero para aumentar la tasa de rendimiento sobre el capital contable sin embargo debemos señalar que utilizar más apalancamiento para aumentar el rendimiento sobre el capital contable hace que los coeficientes de apalancamiento se eleven cada vez más por encima de las normas. Los acreedores se resisten a esta tendencia, por lo que hay limitaciones para su práctica. Los resultados de la aplicación de esta técnica se muestran en el anexo 22.

2.2.2.4  Estado de Origen y Aplicación de Fondos

El Estado de Origen y Aplicación de Fondos se emite para informar sobre los cambios ocurridos en la situación financiera de la entidad entre dos fechas. Complementa la información que nos brinda el Balance General y el Estado de Resultado sobre las fuentes y orígenes de los recursos de la entidad así como su aplicación y empleo durante el mismo período. Estos son los cambios ocurridos por la entidad en su estructura financiera entre dos fechas.

El estado de cambio en la situación financiera o estado de origen y aplicación de fondos, tiene como objetivo revelar los cambios en los recursos económicos, es decir, cuales fueron las fuentes de fondos y en que se utilizaron.

Este análisis consiste en la determinación de las transacciones que, en uno y otro sentido hayan dado lugar a la variación de la cuenta “Efectivo en Banco”. Esta variación, diferencia de los saldos al final y al inicio del periodo, se mide por el efecto que producen en otras cuentas, los cobros y los pagos efectuados. 

Objetivos:

1. Informar sobre los cambios ocurridos en la estructura financiera de la empresa mostrando la generación de recursos provenientes de las operaciones del período.

2. Revelar información financiera completa sobre los cambios en la estructura financiera de la entidad que nos muestran el Balance General y el Estado de Resultado.

Elementos que lo integran:

1. Balance comparativo

2. Utilidad del año o del período

3. Los movimientos efectuados en el superávit

4. Las inversiones y cancelaciones de los activos no circulantes

5. La depreciación, amortización y agotamiento general del año o del período

Orígenes

1. Todas las disminuciones de Activos

2. Todos los aumentos de Pasivos

3. Todos los aumentos de Capital
4. Utilidad Neta
Aplicaciones

1. Todos los aumentos de los Activos

2. Todos las disminuciones de Pasivo

3. Todas las disminuciones de Capital
4. Pérdida Neta
Este informe financiero adquiere mayor importancia en la medida en que ninguno de los estados financieros muestra por si solo los cambios, ni las causas de los mismos, como tampoco permiten ver claramente el movimiento de los recursos originados en las operaciones o en otras fuentes, ni como se originaron o utilizaron esos recursos.

Con relación a este estado, Alfredo F. Gutiérrez plantea: “En el estado de origen y aplicación de fondos, los aumentos en el activo, el pasivo y el capital, se reúnen y clasifican de manera que muestren como ha variado la situación financiera durante el ejercicio; de aquí que podamos afirmar que este estado muestra los cambios de la situación financiera de una empresa entre dos fechas, que generalmente son la de iniciación y terminación de un ejercicio, por medio del análisis de las variaciones que se observan en el balance comparativo”. 

Los materiales necesarios para este análisis son: Balance General y Estado de Resultado Comparativo.

El primer indicio de un probable movimiento de fondos se obtiene a partir de estas variaciones, se determinan con el objetivo de que sirvan de base para este análisis en que consisten, como se determinan, como se clasifican y cuales son los criterio en el que han de quedar clasificadas para el logro a este objetivo.

Las variaciones se clasifican en deudoras y acreedoras, según la siguiente regla basada en las características de las cuentas:

· Deudora, si hubo aumento en el saldo de activo y disminución en el saldo de pasivo.

· Acreedora, si hubo disminución en el saldo de activo y aumento en el saldo de pasivo.

Algunas partidas del Balance General varían por operaciones que no tienen relación con el flujo de fondos, por tanto estas variaciones constituyen solo una alternativa de acercarse al concepto del movimiento de fondos.

Para encontrar los orígenes y aplicación durante el período debemos reconstruir las operaciones cuyo efecto neto se refleja en el balance.

Las preguntas que servirán de base para conocer si una operación, contemplada a través de la variación de la que se trata, constituye una fuente, una aplicación o ni una ni otra, pueden ser sintetizadas si:

1. ¿Produce un aumento en el efectivo? De ser así, la variación de la cuenta puede ser considerada como un origen de fondo.

2. ¿Disminuye el fondo? Si la respuesta es afirmativa entonces se considera una aplicación la variación analizada.

3. Si la variación no afecta el fondo no se considera origen y aplicación por lo que se elimina el análisis.

En la empresa los fondos se originan por las siguientes fuentes:

1.  Sus propias operaciones: es la fuente principal, la venta de los servicios por mayor valor que su costo total puede llegar a producir un aumento en los activos, por tanto las utilidades del periodo que se muestran en el estado de resultado representan un origen de fondo.

2.  Aumento de sus obligaciones: significa aumento de la obtención de fondos prestados o, en los casos de compras y servicios una retención temporal de efectivo hasta tanto se liquiden dichas operaciones. Los créditos bancarios aumentan los fondos de efectivo. Las variaciones de acreedoras constituyen orígenes de fondos.

3.  Conversión de otros activos en activos de los fondos: el fondo de efectivo puede dar lugar a que un activo se convierta en otro.

4.  Disminución en el fondo: una variación acreedora en efectivo es un origen que significa que se han tomado cantidades del fondo para otros usos o aplicaciones. Los principales usos o aplicaciones son:

1. Perdidas en operaciones: como ya se explicó al tratarse sobre orígenes, las operaciones constituyen las fuentes más importantes en la generación de fondos. Si tiene desarrollo deficiente en la gestión que genera perdidas se considera que ha sido necesario aplicar fondos a las operaciones por un importe mayor que los cobros realizados en el período.

2. Disminución de operaciones: una disminución de las obligaciones significa generalmente el pago de las mismas, por lo que una variación deudora es considerada como una aplicación.

3. Aumento en el fondo: una variación deudora en la cuenta Efectivo en Banco es una aplicación. Significa que los fondos provistos por otras fuentes se han aplicado al aumento  del efectivo que  representa el fondo. 

El Estado de Origen y Aplicación de Fondo se realizara atendiendo a la tabla siguiente:

	 

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACIÓN DE FONDOS

	ORIGEN
	 
	APLICACIÓN
	 

	Utilidad Neta
	
	Equipos por instalar 
	

	Inventario
	
	Activos fijos 
	

	Depreciación
	
	Pagos anticipado Inversionistas
	

	Operaciones entre dependencias activos
	
	Operaciones entre dependencia pasivos 
	

	Depósitos y finanzas
	
	Cobros Anticipados
	

	Activo Fijo Tangible en ejecución
	
	Obligaciones Presup. Estado
	

	Cuentas por Pagar
	
	Cuentas por pagar diversas
	

	Cuentas por Cobrar Diversas
	
	Adeudos con el presupuesto del estado 
	

	Retenciones por Pagar
	
	Provisiones para vacaciones
	

	Patrimonio
	
	Gastos acumulados por Pagar
	

	Provisiones para Innovaciones 
	
	Efectivo
	

	Efectos por cobrar
	
	Cuentas por Cobrar
	

	Provisiones para Inversiones
	
	 
	

	Pérdida y faltante en investigación 
	
	 
	

	TOTAL DE ORIGENES 
	
	TOTAL DE APLICACIONES 
	


Tabla 11.  Estado de origen y aplicación

Fuente: Elaborado por la autora

3.2.2 Análisis de las razones financieras 
Liquidez. 

El capital de trabajo.  Su valor aumentó en $ 201548.15 con respecto al año anterior  siendo esto  un indicador favorable. Esto está motivado fundamentalmente por  el aumento de las cuentas por cobrar y el efectivo,  el activo circulante aumentó en $266307.78, y los pasivos circulantes aumentaron en $64759.63 debido en gran medida al crecimiento  de las provisiones para inversiones. (Ver  Anexo 18 y 21)
Coeficiente rápido de liquidez. Es un indicador  más riguroso de liquidez, ya que indica la solvencia inmediata sin considerar los inventarios. Constituye una prueba estricta de la capacidad de pago a corto plazo.  En este  caso se encuentra en $2.40 por lo que se está en condiciones de hacer frente a las deudas a corto plazo si las mismas se presentaran juntas.  (Ver  Anexo 18 y 21)

Coeficiente absoluto de liquidez. Representa el porcentaje de las deudas que pueden ser pagadas al momento con el efectivo existente. En este caso solo se cuenta con $0.69 de efectivo por cada peso de deuda que tiene la empresa. Como se observa la situación con respecto al año  anterior es más favorable. (Ver Anexo 18 y 21)

Coeficiente normal de liquidez. Indica el grado en que se cubren los derechos de los acreedores  a corto plazo mediante activos que se esperan se conviertan en dinero. No es más que la capacidad de pago de la empresa a corto plazo. Su valor más aceptable para un mejor funcionamiento es $2.00, aunque puede estar en uno y seguir siendo favorable.  El año anterior cierra de forma general con $2.57,  notándose  un gran aumento con respecto al año anterior  por cada peso de pasivo circulante. (Ver  Anexo 18 y 21)
Estabilidad. 

Endeudamiento. Este indicador mide el grado en que los acreedores participan o aportan dinero para que la empresa genere utilidades. Mientras mayor sea este indicador mayor apalancamiento tendrá la empresa. Se nota una disminución del 2004 respecto al 2003 en  $0.26. (Ver  Anexo 19 y 21)
Patrimonio/ Activo total. Indica en un grado preciso el porcentaje en que el estado participa del valor de la empresa mediante la inversión estatal. En el año que se analiza este indicador aumentó a $0.48. (Ver  anexo19 y  21)
Patrimonio/ Pasivo Total. Este indicador muestra la relación que existe entre las dos fuentes de financiamiento de la división. Un coeficiente superior a 1 se considera satisfactorio ya que refleja el grado de solidez existente, pero limita el apalancamiento y por tanto el aporte de los acreedores, en este año dicha razón se muestra en $ 0.48 incrementándose si lo comparamos con el año anterior. (Ver  anexo 19 y 21)
Patrimonio/ Activos Fijos. Representa la porción de los activos en cada peso de capital. No existe un patrón que pueda ser tomado como bueno o malo. Su variación si tiene que estar en correspondencia con las ventas y las utilidades. En el año analizado es el único indicador de la estabilidad que tiene cierta variación motivada por la variación de los activos fijos, disminuyendo en $5.44 del año actual respecto al anterior, motivado por el aumento considerable del patrimonio y una pequeña reducción de los activos. (Ver anexo 19 y 21)
Rentabilidad.

Rentabilidad financiera. Su valor representa el grado en que rindió cada peso de capital aplicado, midiendo este indicador la tasa de rendimiento de la inversión estatal. Su disminución de $0.70 a $0.34 es motivada por la disminución  de los pasivos totales en el año. (Ver  anexo 17, 20 y 21)
Rentabilidad económica. Indica el aporte de los activos fijos en cada peso de utilidad, su valor mientras más elevado sea mejor. Este índice aumenta producto  al incremento de las utilidades. En el año analizado vemos un aumento de $0.02 a $0.16 debido al aumento de las Utilidades antes de Impuestos y de Intereses. (Ver  anexo 17, 20 y 21)
Margen neto. Este margen determina el porcentaje que queda de cada peso de venta después de deducir todos los gastos. Es una medida del éxito de la división por lo que debe mantenerse lo más elevado posible. En este año  ha aumentado con respecto  al año anterior  en $0.13 determinado por   el aumento de las utilidades. (Ver  anexo 17, 20 y 21)
Costos / Ventas. Este indicador es uno de los más significativos  en cada entidad, pues representa la porción de gastos que se utilizan para generar ingresos. Mientras más bajo sea este indicador más saludable se encuentra la entidad.  Este indicador varía en correspondencia con el margen neto de utilidad, pero su significado tiene un sentido contrario. En el período analizado su valor es menor al año anterior de $0.12. Esto está motivado porque el aumento de las utilidades fue en un por ciento mayor al  aumento de los gastos. Esto no es negativo ya que se obtiene casi el doble de utilidad por cada peso de ingreso. (Ver  anexo 17, 20 y 21)

Análisis del rendimiento de la inversión.

El análisis efectuado al rendimiento de la inversión muestra que por cada peso de inversión que se realiza, la división obtiene $0.17 de utilidades. Esto prueba la capacidad de la organización para tener utilidades periódicas, ya que las inversiones realizadas son la base de los ingresos futuros. (Ver anexo 22)
3.2.4 Análisis del estado de origen y aplicación de fondos.

En el anexo 25  se ofrecen los datos que permiten este análisis. En el año analizado se observa que los usos principales de los fondos estuvieron determinados por los aumentos en las cuentas por cobrar y en los activos fijos tangibles, también fue determinante la disminución del saldo relacionado con las operaciones entre dependencias pasivo. Estos usos fueron financiados básicamente por los fondos brindados por los excesos de utilidades con respecto al año anterior y el aumento considerable del patrimonio. De forma general los orígenes excedieron los usos o aplicaciones, determinando el aumento del efectivo en $ 60334.38. (Ver anexo 25)
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