EJEMPLO DEMOSTRATIVO 

A continuación, se muestran los estados financieros de la compañía MIRAMAX SA y se le ha solicitado a usted, en su condición de administrador financiero, que realice la proyección de los mismos para el próximo año, y además se le ofrece la siguiente información:

         “MIRAMAX” S.A               




“MIRAMAX ” S.A

Balance General





 Estado de Resultado

31 de diciembre 2024




31 de diciembre 2024
	Ventas  
	$  260 000

	(-) Costos variables
	      85 000

	(-) Costos fijos 
	      28 000

	(-)  Gastos generales
	      12 000

	Utilidades antes de impuestos
	 $ 135 000

	(-) impuestos (40 %)
	      54 000

	Utilidad Neta
	$    81 000

	(-) Dividendos (50%)
	      40 500

	Utilidades retenidas
	 $   40 500


	ACTIVOS
	PASIVOS Y CAPITAL

	Efectivo                    $  20 000
	Cuentas por pagar      $  26 000

	Cuentas por cobrar      29 000
	Documentos por pagar   12 000

	Inventarios                   35 000
	Pasivos acumulados       27 000

	
	Deudas a largo plazo      42 000

	Total activos circulantes$ 84 000
	Total de pasivos       $   107 000

	
	Capital social               $  27 000

	Total activos fijos Netos$ 90 000
	Utilidades retenidas         40 000

	Total de activos    $ 174 000
	Total pasivo y capital$174 000


Además, se conoce que:

· La empresa espera poder aumentar sus ventas en un 6 %.

· El pago de dividendo será del 60%.
· La empresa trabaja a plena capacidad.

· Se cancelan $ 20 000 de Deudas a largo plazo

· Las diferencias serán ajustadas mediante los Documentos por pagar con tasa de interés del 6%.
Calcule:

· Índice de solvencia, razón de endeudamiento, ROA y ROE.
RESPUESTA

Ventas proyectadas = Ventas actuales * (1+crecimiento)

Ventas proyectadas = $ 260 000 * (1+0.06) = $ 275 600

Fórmula = (Partida que cambia/ Ventas actuales) *Ventas proyectadas

Costos Variables = ($85 000/$260 000) *$ 275 600 = $ 90 100

Gastos generales = ($12 000/$260 000) *$ 275 600 = $ 12 720

Efectivo = ($20 000/$260 000) *$ 275 600 = $ 21 200

Cuentas por cobrar = ($ 29 000/$260 000) *$ 275 600 = $ 30 740

Inventarios = ($ 35 000/$260 000) *$ 275 600 = $ 37 100

Activos fijos netos = ($ 90 000/$260 000) *$ 275 600 = $ 95 400

Cuentas por pagar = ($ 26 000/$260 000) *$ 275 600 = $ 27 560

Pasivos acumulados = ($ 27 000/$260 000) *$ 275 600 = $ 28 620

Deudas a largo plazo = $ 42 000 - $ 20 000 = $ 22 000

Con estas partidas se comienzan a llenar los estados financieros:

Impuestos = Utilidad antes de impuestos * tasa de impuestos = $ 144 780*40% = $ 57 912

Dividendos = Utilidad neta * % de dividendos = $ 86 868*60% = $ 52 121

Utilidad retenida del balance general = Utilidades retenidas (del balance general) + Utilidades retenidas (del Estado de resultado proyectado) = $ 40 000 + $ 34 747 = $ 74 747

Pasivo y capital = Activo (por la ecuación básica de la contabilidad)

Las diferencias se ajustan por los Documentos por pagar, entonces sería:

Documentos por pagar = Total de pasivo y capital - Utilidades retenidas -Capital social – Deudas a largo plazo – Pasivos acumulados – Cuentas por pagar = $ 184 440 - $ 74 740 -        $ 27 000 - $ 22 000 - $ 28 620 - $ 27 560 = $ 4 513
	“MIRAMAX ” S.A

Estado de Rendimiento Proyectado
31 de diciembre 2025

	Ventas  
	$  275 600

	(-) Costos variables
	      90 100

	(-) Costos fijos 
	      28 000

	(-)  Gastos generales
	      12 720

	Utilidades antes de impuestos
	 $ 144 780

	(-) impuestos (40 %)
	      57 912

	Utilidad Neta
	$    86 868

	(-) Dividendos (60%)
	      52 121

	Utilidades retenidas
	 $   34 747


	MIRAMAX ” S.A

Balance General Proyectado
31 de diciembre 2025

	ACTIVOS
	
	PASIVOS Y CAPITAL
	

	Efectivo                        
	$21 200
	Cuentas por pagar             
	$27 560

	Cuentas por cobrar          
	30 740
	Documentos por pagar           
	4 513

	Inventarios                       
	35 000
	Pasivos acumulados            
	28 620

	
	
	Deudas a largo plazo            
	22 000

	Total activos circulantes 
	$89 040
	Total de pasivos              
	$82 693

	
	
	Capital social                     
	$27 000

	Total de activos fijos Netos 
	95 400
	Utilidades retenidas              
	74 747

	Total de activos          
	$184 440
	Total de pasivo y capital$ 
	$184 440


b) Calculo de los indicadores
Índice de solvencia = AC/PC   

Actual=$84 000/ $65 000 = $1.29
R/ Por cada peso de Pasivo Circulante la empresa posee $1.29 de Activo Circulante como respaldo. 
Razón de endeudamiento = PT/AT

Actual = $ 107 000/$174 000 = 61.49%    
R/ La empresa está financiada por un 61.49% de capital ajeno   

Cuanto mayor es el índice, mayor es el monto del dinero de otras personas que se usa para generar utilidades y por lo tanto mayor es el grado de endeudamiento de la empresa y mayor su apalancamiento financiero.
 ROA = Utilidad neta/Activo total 

Actual = $ 81 000 / $ 174 000 = 46.55%   

R/. El rendimiento de la inversión será del 46.55%, o por cada peso de activo total invertido la empresa genera 46.55% de utilidad, o sea, por cada peso de inversión en activos la empresa ha ganado 0.46 centavos en utilidades.

ROE = Utilidad neta/Capital contable

Actual = $ 81 000/ $67 000 = 120.89%
R/. El rendimiento del Capital Propio o Patrimonio será del 120.89%, o sea, que por cada peso de inversión propia se ha generado $1.21 de utilidades
La empresa tendrá un comportamiento favorable en su solvencia y en el Rendimiento sobre la Inversión (ROA), pero se aprecia un elevado endeudamiento (61.49%), por lo que tendrá un mayor grado de endeudamiento y esto se refleja en el elevado rendimiento obtenido por los dueños o accionistas en relación a su inversión dando como resultado un ROE= 120.89%
