Ejercicio “BETALE S.A” demostrativo con respuesta
A continuación, se muestra el Balance General y el Estado de Rendimiento Financiero proyectado de la empresa “BETALE S.A” para el próximo año. Esta empresa se dedica a la fabricación y comercialización de productos textiles.
 “BETALE S.A”
Estado de Rendimiento Financiero
31 de diciembre 2024
	Ventas  
	$  791 800

	(-) Costos Variables
	    342 400

	(-) Costos Fijos
	      85 000

	(-)  Gastos Generales
	    115 560

	Utilidades Antes de Intereses e Impuestos
	 $ 248 840

	(-) Intereses 
	      29 960 

	Utilidades Antes de Impuestos
	 $ 218 880

	(-) Impuestos (40 %)
	      87 552

	Utilidad Neta
	$ 131 328

	(-) Dividendos 
	     72 960

	Utilidades Retenidas
	$   58 368


“BETALE S.A”
Balance General

31 de diciembre 2024
	ACTIVOS
	PASIVOS Y CAPITAL

	Efectivo                                      $   34 240
	Cuentas por Pagar                        $  51 360

	Cuentas por Cobrar                         50 290
	Efectos  por Pagar                            36 172

	Efectos por Cobrar                     95 200
	Pasivos Acumulados                         26 750

	Inventarios                                       66 340
	Deudas a Largo Plazo                       80 400

	Total Activos Circulantes           $  246 070
	Total de Pasivos                         $   194 682

	
	Capital Social                              $     30 000

	Total de Activos Fijos Netos       $ 121 980
	Utilidades Retenidas                        143 368

	Total de Activos                        $ 368 050
	Total de Pasivo y Capital          $   368 050


Se conoce que los fondos adicionales necesarios se obtienen mediante el 60% de los Efectos por Pagar con tasa de interés del 4% y el resto mediante Deudas a Largo Plazo con tasa de interés del 7%.

Sobre la base de los estados planificados, la empresa desea realizar estudios acerca de su inversión en activos circulantes por lo cual considera que los mismos pertenecerán a una política restringida. Por ello desea analizar la posible implementación de una política moderada con la utilización del 50% en activos circulantes. Desea mantener la razón de endeudamiento del 55% y mantiene la proporción de sus fuentes externas de financiamiento.
Usted, como administrador financiero, basado en esta información deberá explicar, partiendo de la evaluación, qué política le recomienda a la empresa.

PARA CALCULAR LAS POLÍTICAS DE CAPITAL DE TRABAJO
Primero se colocan las partidas totales del Balance General y el Estado de Rendimiento Proyectado 



Política Moderada (50%)   aparece en los datos, es la que piden evaluar
Activo Circulante                      $395 900
Activo Fijo                                  121 980
Activo Total                            $517 880
Pasivo Total                             $284 834
Capital                                       233 046 
Total de Pasivo y Capital      $517 880
Activo Circulante = Ventas proyectadas * Porciento de la política (datos)

Activo Circulante = $ 791 800 * 50% = $ 395 900

Activo Fijo (es el mismo del Balance General Proyectado)
Activo Total = Activo Circulante + Activo Fijo = $ 395 900 + $ 121 980 = $ 517 880
Ahora se coloca este mismo resultado ($ 517 880) en el total de Pasivo y Capital, después se calcula el Pasivo Total, si no ofrecen por datos la razón de endeudamiento (RE) hay que calcularla tomando los valores del Balance General proyectado, recordemos que RE = PT/AT donde PT es Pasivo Total y AT Activo Total, ambos del Balance General proyectado. Pero en este ejercicio se plantea como información que la razón de endeudamiento será de un 55%, entonces sería:
Pasivo Total de la política= Activo Total de la política * RE = $ 517 880 * 55% = $ 284 834

El Capital se obtiene por diferencia
Capital de la política = Total de Pasivo y Capital de la política - Pasivo Total de la política
Capital = 517 880 - $ 284 834 = $ 233 046
Ahora se procede a escribir las partidas del Estado de Resultado comenzando por las Utilidades Antes de Intereses e Impuestos (UAII) hasta la Utilidad Neta

	Utilidades Antes de Intereses e Impuestos (UAII)
	$248 840

	Intereses
	14 811

	Utilidades antes de Impuestos (UAI)
	      $234 029

	Impuestos(40%)
	            93 612      

	Utilidad Neta (UN)
	      $140 417


La Utilidades Antes de Intereses e Impuestos es el mismo valor que se obtuvo en el Estado de Resultado proyectado

Para calcular los intereses se buscan cuáles son las partidas que generan intereses y se realizan los siguientes pasos:

· Proporción que representa la partida dentro del total de fuentes del Balance General proyectado = Partida/Total de Pasivo

· Monto de tiene la partida en la política = Pasivo Total de la política * Proporción calculada

· Interés que genera = Monto de tiene la partida en la política * porciento de interés de la partida

Al finalizar se suman los intereses.

En este caso se ofrecen dos partidas: los Efectos por Pagar y las Deudas a largo Plazo, y ya se plantea en el ejercicio la proporción que representa, entonces para calcular el interés seria:
Interés del Efecto por Pagar = proporción * Pasivo Total de la política * porciento de la partida
Interés del Efecto por Pagar = 60% * $ 284 834 * 4 % = $ 6 836

Interés de la Deuda a Largo Plazo = proporción * Pasivo Total de la política * porciento de la partida
Interés de la Deuda a Largo Plazo = 40% * $ 284 834 * 7 % = $ 7 975

Interés total de la política = Interés del Efecto por Pagar + Interés de la Deuda a Largo Plazo

Interés total de la política = $ 6 836 + $ 7 975 = $ 14 811

Utilidad antes de Impuestos = UAII – Intereses = $234 029

Impuestos de la política = Utilidad antes de Impuestos * 40% = $ 234 029 *40% = $ 93 612
Utilidad Neta = Utilidad antes de Impuestos – Impuestos = $ $  234 029 - $ 93 612 = $ 140 417

Finalmente se calcula el Rendimiento sobre el Capital para la política calculada y para los estados financieros proyectados.
ROE = Utilidad Neta/Capital (esta fórmula está en el formulario)
ROEM de la política = $ 140 417/$ 233 046 = 0,6025 *100 = 60,25%

ROE de los estados proyectados, aquí primero se suman las Utilidades Retenidas y el Capital Social.
Capital de los estados proyectados = Utilidades Retenidas + Capital Social
Capital de los estados proyectados = $ 143 368 + 30 000 = $173 368
ROER de los estados proyectados = $ 131 328/$173 368 = 0,7575 * 100 = 75,75%
Se comparan los dos ROE y se selecciona el mayor.
RESPUESTA: La empresa debe continuar utilizando la política restringida porque es la que mayor rendimiento le aporta.

