Respuesta ejemplo demostrativo: Empresa de Calderas 
La Empresa de Calderas está tratando de establecer una política de inversión en activos circulantes. Los activos fijos ascienden a $600 000 y la empresa espera mantener su razón de deudas a activos del 50%. La tasa de interés es del 10% sobre toda la deuda. Se está considerando aplicar una política moderada con la utilización del 50% en activos circulantes. Las utilidades antes de intereses e impuestos serán de $450 000, las ventas tienen un valor de $3 000 000, la tasa fiscal será del 40%. Determine el rendimiento sobre el capital contable. Si se conoce que el ROE bajo una política relajada es de 16,5% ¿decida cuál deberá realizar la entidad?  Explique

RESPUESTA
	POLÍTICA MODERADA (50%)

	Activos Circulantes 
	$1 500 000

	Activos fijos
	       600 000

	ACTIVO TOTAL
	$2 100 000

	Pasivo total
	   1 050 000

	Capital
	   1 050 000

	TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL
	$2 100 000


Activos circulantes = Ventas*% de la política = $3 000 000*50% = $1 500 000

Activos fijos (por datos)

Activo total = Total de pasivo y capital

RE = PT/AT

Pasivo total = Activo total*Razón de endeudamiento = $2 100 000 * 50% = $1 050 000

Capital (se obtiene por diferencia) = Total de pasivo y capital – Total de pasivo = $2 100 000 - $1 050 000 = $ 1 050 000.

	POLÍTICA MODERADA (50%)

	Ventas
	$3 000 000

	UAII
	      450 000

	(-) Interés
	      105 000

	UAI
	$345 000

	(-) Impuestos (40%)
	      138 000

	Utilidad neta
	$207 000


Interés = Pasivo total * tasa de interés de la deuda = $1 050 000 * 10% = $10 500

Impuestos = UAI * Tasa impositiva = $345 000 *0.4 =
ROE = Utilidad neta/Capital contable = $207 000 / $1 500 000 = 0.197 = 19.7%
ROE Política relajada (por datos) = 16,5%

R/. La empresa debería realizar la política  moderada porque es la que mayor rendimiento le aporta.

