Ejemplo demostrativo
La empresa “SKALA” compra cremas para la piel en España el 25 de mayo de 2022 valoradas en   5 000 000 USD, pagaderos a los 6 meses. Para protegerse del riesgo cambiario, SKALA negoció un contrato que estipula que, si en la fecha de pago la cotización es inferior a 4,10 EUR / USD o superior a 4,50 EUR / USD, la empresa asumirá el 60% del exceso o defecto sobre la zona neutral. Dentro de la zona neutral se pagará de acuerdo a la cotización vigente en el mercado. En la fecha de firma del contrato la cotización spot es de 4,20 EUR/USD y en la fecha de pago es de 4,60 EUR/USD.
a) ¿Cuál será la cotización que debe realizar SKALA al transcurrir los 6 meses para liquidar la deuda?
b) ¿Cuánto desembolsará SKALA en EUR?
c) ¿Cuánto recibirá la empresa española en USD?
d) ¿Qué resultados se producen para ambas empresas con la utilización de esta forma de considerar el riesgo por variación en las tasas de cambio?

DATOS:	
[image: ]ZN: Dentro de esta zona NO hay compensación alguna










Participación: 
SKALA 60%  
La Española 40%
Cotización Spot  (S0 ) en la fecha de contrato  4.20 EUR/USDEsta es la TC a la que se está efectuando la operación. 

Cotización Spot  (S0 ) en la fecha de pago  4.60 EUR/USD 
Deuda: 5 000 000 USD, pagaderos a los 6 meses.
Cálculos
1. Cálculo de la diferencia del exceso: 4.60 – 4.50 = 0,10.% Participación


2. Compartiendo el riesgo.
SKALA –             0,10 X 0,6 = 0,06            
La. Española -     0,10 X 0,4 = 0,04
		                          0.10
5 000 000 USD x 4.60 EUR/USD = 23 000 000 EUR
R/ a) Al transcurrir los 6 meses SKALA debe cotizar 23 000 000 USD.

3. Precio a pagar en EUR = 4.50 + 0,06 = 4.56 EUR/USD o 4.60 – 0,04 = 4.56 EUR/USD.
4. R/ b) SKALA pagará en EUR: 5 000 000 USD X 4.56 EUR/USD = 22 800 000 EUR.
4. R/ c) La. Española recibe en USD: 22 800 000 EUR/ 4.60 USD = 4 956 522 USD.
4 956 522 USD– 5 000 000 USD = (43 478)
R/d) Para SKALA:
· Paga según contrato de compartimentación de riesgo 22 800 000 EUR.
· Sin contrato hubiera pagado (5 000 000 X 4.60 EUR) = 23 000 000 EUR, por su participación 23 000 000 EUR – 22 800 000 EUR = 200 000 EUR  por reducción de costos.
Para Empresa Española:
-Recibe según contrato 4 956 522 USD.
-Sin contrato debió haber recibido 5 000 000 USD, por su participación pierde (5 000 000 USD- 4 956 522 USD = (43 478 USD).
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